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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
Inova Saude Sorocaba SPE S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstrac¢fes contabeis da Inova Sadde Sorocaba SPE S.A. (““Companhia’), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstractes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Inova Sorocaba SPE S.A. em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidades com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstraces contébeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagcbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracBes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as foram
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagfes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

S&o Paulo, 16 de marcgo de 2020.

|IBDO
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INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
Notas 31/12/2019 31/12/2018 Notas 31/12/2019 31/12/2018
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 7.358 14.188 Fornecedores - 7.921 9.215
Ativo financeiro de concesséo 6 40.957 39.724 Empréstimos e financiamentos 10 94.080 87.843
Contas a receber 7 9.143 8.860 Obrigag@es e encargos trabalhistas - 1.126 906
Impostos e contribui¢cbes a compensar - 331 500 Obrigag®es tributarias 11 1.273 1.226
Adiantamento a fornecedor 8 1.255 2.784 Dividendos 13.2 131 520
Outras contas a receber 46 42 104.531 99.710
59.090 66.097
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 10 472 1.288
N&o circulante Partes relacionadas - 336 -
Realizavel a longo prazo Impostos diferidos 12 42.620 36.019
Impostos diferidos 12.1 3.037 1.624 Provisdes 14 3.737 -
Ativo Financeiro de Concesséo 6 158.498 148.545 Receita Diferida 13 3.238 3.445
161.535 150.169 50.404 40.752
Total do passivo
Ativo Imobilizado - 34 36 154.934 140.462
Ativo financeiro em formacéo 9 - 6.898 Patrimdnio liquido
161.569 157.103 Capital social 15.1 30.457 30.457
Reserva de lucros - 35.268 52.281
Total do patrimdnio liquido 65.725 82.738
Total do ativo 220.659 223.200 Total do passivo e patriménio liquido 220.659 223.200

As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstra¢des contabeis.




INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

Notas 31/12/2019 31/12/2018
Receitas liquidas - 55.461 114.550
Custos 17 (52.292) (85.968)
Lucro bruto 16 3.169 28.582
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 18 (6.471) (5.979)
Lucro antes do resultado financeiro (3.302) 22.603
Resultado financeiro
Receitas financeiras 19 31.280 44.089
Despesas financeiras 20 (9.100) (9.721)
22.180 34.368
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 18.878 56.971
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 12.2 (4.670) (15.159)
Imposto de renda e contribuicéo social corrente 12.2 (1.072) (4.864)
Lucro liquido do exercicio 13.136 36.948

As notas explicativas da Administragao sao partes integrantes das demonstragoes contabeis.




INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018

Resultado liquido do exercicio 13.136 36.948

Resultado abrangente do exercicio 13.136 36.948

As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.




INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018.
(Em milhares de Reais)

Capital Social Reserva de Lucros
Total do
patriménio
Notas Subscrito A integralizar Integralizado Reserva Legal Reserva de Lucros Lucros do exercicio liquido
Em 31 de dezembro de 2017 26.000 (1.444) 24.556 793 15.060 - 40.409
Integralizagédo de capital social 15.1 - 1.444 1.444 - - - 1.444
Aumento capital social - 4.457 - 4.457 - - - 4.457
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 36.948 36.948
Constituicdo da reserva legal - - - - 1.847 - (1.847) -
Constituicdo da reserva de lucros - - - - - 35.101 (35.101) -
Dividendos 15.2 - - - - (520) - (520)
Em 31 de dezembro de 2018 30.457 - 30.457 2.640 49.641 - 82.738
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 13.136 13.136
Constituicdo da reserva legal - - - - 657 - (657) -
Constituicdo da reserva de lucros - - - - - 12.479 (12.479) -
Dividendos 15.2 - - - - (28.149) - (28.149)
Juros sobre capital proprio 15.2 - - - - (2.000) - (2.000)
Em 31 de dezedmbro de 2019 30.457 - 30.457 3.297 31.971 - 65.725

As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.




INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais

Margem na construgdo

Encargos sobre empréstimos

Depreciacdes

VariagGes Monetarias

Provisdes

Apropriacdo dos impostos diferidos (pis cofins)

Variacdes em saldos de ativos e passivos
Ativo financeiro de concessao

Contas a receber

Estoques

Impostos e contribuicdes a compensar
Adiantamentos a fornecedores

Outras contas a receber

Fornecedores

Obrigacbes e encargos trabalhistas
ObrigacOes tributarias

Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Adiantamento de cliente

Receitas diferidas

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdes de bens patrimoniais

Aquisicdes do ativo financeiro em formacao

Caixa liquido (aplicado) nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento com terceiros
Captagdo/pagamento de empréstimos e financiamentos
Caixa proveniente/aplicado nas atividades de financiamento com terceiros

Fluxo de caixa das atividades de financiamento com acionistas

Capital social

Contas-correntes com partes relacionadas

Dividendos

Caixa proveniente/aplicado nas atividades de financiamentos com acionistas

Aumento/(diminuicdo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento/(diminuicdo) de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018
18.878 56.971
(1.113) (12.403)

8.505 6.713
4 2
(31.983) (45.459)
3.737 -
518 3.181
(1.453) 9.005
34.754 28.373
(284) (14.534)
- 1.830
206 (24)
1.529 6.288
4 (21)
(1.294) (851)
220 691
47 (298)
(1.072) (4.863)
- 36.760
(207) 3.446
32.441 65.802
- (39)
(5.986) (65.488)
(5.986) (65.527)
(3.084) 2.105
(3.084) 2.105
- 5.901
336 (1.445)
(30.537) -
(30.201) 4.456
(6.830) 6.836
14.188 7.352
7.358 14.188
(6.830) 6.836
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INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Inova Saude Sorocaba SPE S.A. ("Companhia”) é uma sociedade andénima de
capital fechado, localizada no municipio de Sorocaba - SP, constituida em
julho de 2014, e tem como objeto social, Unica e exclusivamente sob o regime
de concessdo, realizar a construgédo, fornecer equipamentos, bem como,
realizar a manutencdo e gestdo dos servicos ndo assistenciais em Complexos
Hospitalares no Estado de Séo Paulo, o qual inclui a elaboracdo de todos os
projetos de engenharia e arquitetura necessarios a construgdo e implantacdo
do Hospital Estadual de Sorocaba.

O Governo do Estado de Sdo Paulo, via sua Secretaria de Estado da Saude,
com o interesse em aumentar a oferta de servigos assistenciais de saude
prestados a populagdo, identificou especialidades ainda ndo supridas pelo
Poder Publico. Diante disso, transferiu a iniciativa privada a construcédo de
novos Complexos Hospitalares, aquisicdo e instalacdo de equipamentos e
mobilidrio, bem como a prestacdo dos servicos “Bata Cinza”, visando
aprimorar a gestdo administrativa e melhorando o atendimento e a oferta de
servigos e, nessas condicbes, a opcao que melhor se adequou aos interesses
do Estado de S&o Paulo e ao interesse publico foi a contratagdo de Parceria
Pablico-Privada, no modelo de Concessdo Administrativa.

O Conselho Gestor do Programa de Parcerias Publico-Privadas do Estado de
Sao Paulo autorizou a contratacdo desta Concessao Administrativa, aprovando
sua modelagem e incluindo o projeto no Programa de Parcerias Publico-
Privadas do Estado de Sao Paulo, em ato publicado no Diario Oficial do Estado
de S&o Paulo, edicdo de 17 de outubro de 2014 - Poder Executivo - Segéo | -
pagina 5.

O objeto do Contrato a Concessdo Administrativa dos Servigos "Bata Cinza" no
Complexo Hospitalar é a realizacdo das obras e investimentos para a
construcdo, aquisicdo e instalacdo de equipamentos e mobiliario, nos termos
das disposi¢des do Contrato, assim resumido:

i Elaboracdo de todos os projetos de engenharia e arquitetura necessarios
a construcéo e implantacdo do Complexo Hospitalar, objeto do Contrato;

ii. Construcdo e implantagcédo do Complexo Hospitalar;

iii. Fornecimento, instalagcdo, comissionamento, atualizacdo e manutencéo
dos equipamentos médico-hospitalares necessarios ao Complexo
Hospitalar objeto do Contrato;

iv. Fornecimento, instalacdo, atualizacdo e manutencdo dos mobiliarios
necessarios ao funcionamento do Complexo Hospitalar objeto do
Contrato;

v. Prestagdo dos Servigos "Bata Cinza";

vi. Obtencdo, aplicagdo e gestdo de todos os recursos financeiros
necessarios a execugao do objeto do Contrato.
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INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

O prazo desta Concessdao Administrativa serda de 20 (vinte) anos, contados a
partir da assinatura em 01 de setembro e 2015, do Termo de Transferéncia
Inicial, podendo ser prorrogado pelo mesmo periodo, mediante justificativa
apresentada pelo Poder concedente.

2. Base de elaboracao e apresentagdo das demonstracdes contabeis

2.1.

Declaragédo de conformidade e base de apresentacgéo

As demonstracdes contdbeis em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem o0s pronunciamentos, interpretacbes e
orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstragBes contabeis foram aprovadas e autorizadas para
emissao pela diretoria da Companhia em 16 de marco de 2020.

Em conformidade com a Orientagcdo “OCPC 07 - Evidenciacdo da
Divulgacéo dos Relatdrios Contabil - Financeiros de Proposito Geral”, as
informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras estdo
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na
sua gestao.

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas na moeda Real, que é a
moeda funcional da Companhia, arredondadas para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra maneira.

3. Principais praticas contabeis adotadas

3.1.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e aplicacdes financeiras de
curto e longo prazo, com liquidez imediata, com vencimentos originais
em até trés anos, indexadas ao CDI e com risco insignificante de
mudanca de seu valor de mercado e séo mantidos com a finalidade de
atender aos compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
investimento ou outros propositos.

As aplicagbes financeiras sdo substancialmente compostas por
aplicagcbes em CDB’s com compromisso de recompra e rendem juros
gue variam entre 95% a 100,8% do CDI.
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INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Ativo financeiro de concessao

Em meados do segundo semestre de 2015 iniciou se a construcdo de
novos complexos hospitalares, o0s gastos incorridos da fase de
construcéo dos hospitais, abrangeram:

sElaboracdo de todos os projetos de engenharia e arquitetura
necessarios a construcdo e implantagdo do complexo hospitalar;

= Construcédo e implantacdo do complexo hospitalar;

»Fornecimento, instalagdo, comissionamento, dos equipamentos
médicos hospitalares, e dos mobilidrios necessarios ao complexo
hospitalar.

As concessOes estdo dentro do alcance da ICPC 01 quando se considera
que estdo de acordo com os termos dos contratos de concessdo. O
respectivo ativo esta classificado como Ativo Financeiro, considerando
que existe um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro da autoridade concedente. Nesse contexto, atendendo ao
disposto ICPC 01, foram registrados na conta do ativo financeiro em
formacéo, gastos incorridos que podem ser mensurados com seguranca.

Com a conclusdo do Ativo financeiro em formagdo, os saldos foram
reclassificados para a conta de Ativo financeiro de concesséao.

Contas a receber

O Contas a receber esta constituido pelas contraprestacoes variaveis de
servigos “bata cinza”. As contraprestacdes varidveis sdo atreladas aos
atendimentos dos KPIs (Key performance Indicator).

Impostos e contribuicdes

Os impostos e contribuicdes a compensar sdo constituidos por créditos
de pagamento a maior de impostos federais e saldo negativo de IRPJ e
CSLL.

Adiantamento a fornecedor

Adiantamentos estdo demonstrados ao custo e correspondem aos
valores pagos ao fornecedor, para execuc¢ao da construgcdo do Complexo
Hospitalar, bens ou servigcos que irdo compor o custo dos servigcos a
serem prestados aos clientes.
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INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar Ssao
apresentadas como passivo nédo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao
presente legal ou ndo formalizada como resultado de eventos passados;
€ provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidas a
obrigacdo e o valor puder ser estimado com seguranca.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem
ser necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa a qual
reflita as avaliacbes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo.
O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é
reconhecida como despesa financeira.

Empréstimos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
liquido dos custos incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e o valor total a
pagar € reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo
em que 0s empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da
taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que
a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do
passivo por, pelo menos, 12 meses apods a data do balanco.

Contratos de arrendamento

Os bens relacionados a contratos de arrendamento mercantil cujo
controle, riscos e beneficios sdo substancialmente exercidos pela
Companhia (arrendamento mercantil financeiro) estéo registrados como
um ativo financeiro em contrapartida a uma conta do passivo circulante
ou nao circulante, conforme o caso.
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INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

3.10.

3.11.

3.12.

Os juros sobre o arrendamento mercantil financeiro sdo apropriados ao
resultado de acordo com o prazo do contrato pelo método da taxa
efetiva de juros.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social corrente e diferidos

As despesas de Imposto de Renda e contribuicdo social do exercicio
compreendem os impostos corrente e diferido.

O encargo de Imposto de Renda e a Contribuicdo Social corrente e
diferido é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango. A Administracdo
avalia, periodicamente, as posi¢coes assumidas pela Companhia nas
apuracfes de impostos sobre a renda com relacédo as situagées em que
a regulamentacdo fiscal aplicAvel da margem a interpretagbes; e
estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social corrente sédo apresentados
liquidos, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo
guando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido
na data do relatorio.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos séo reconhecidos
usando-se 0 método do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contédbeis nas demonstracdes contabeis.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos ativos sao
reconhecidos somente na propor¢cdo da probabilidade de que lucro
tributdvel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

Capital social

Composto exclusivamente por acbes ordinarias, classificadas no
patriménio liquido.

Apuracdes do resultado

A receita de construcdo foi reconhecida considerando o0s gastos
incorridos pela Companhia na formagéo da infraestrutura e a respectiva
margem de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de
envolvimento da Companhia na formagéo do seu ativo financeiro.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

3.13.

3.14.

As receitas e despesas de construgdo tem como contrapartida o ativo
financeiro, tendo em vista o direito incondicional de receber caixa do
poder concedente.

A receita de concessdo € constituida pelas contraprestacdes variaveis
de servigos “bata cinza”.

As receitas e despesas de juros sdo reconhecidas pelo método da taxa
efetiva de juros na rubrica de “Receitas/Despesas financeiras”,
permanecendo no resultado do exercicio a despesa financeira
correspondente ao ativo financeiro.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa (DFC)

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método
indireto e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico
CPC 03 (R2) - IAS 7 - Demonstracgéo dos fluxos de caixa.

Novos IFRS e interpretacfes do IFRIC (Comité de interpretacdo de
informacao financeira do IASB)

CPC 06 / IFRS 16 - Contratos de Arrendamento

“Operacbes de Arrendamento Mercantil” - com essa nova norma, 0S
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos
futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos
0os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais,
podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos
de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de
reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas demonstragoes
financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS
16 entrou em vigor para exercicios iniciados em/ou apos 1° de janeiro
de 2019 e substituiu o IAS 17 - “Operacdes de Arrendamento Mercantil”
e correspondentes interpretagoes.

A Companhia ndo identificou impactos decorrentes da adocédo do CPC
06.
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Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
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4. Gestao de risco financeiro

4.1.

4.2.

4.3.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros:
risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. O programa de
gestéo de risco global da Companhia concentra-se na imprevisibilidade
dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos
no desempenho financeiro. A Companhia ndo utiliza instrumentos
financeiros derivativos para proteger exposi¢cdes a risco.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo
Construcap, acionista majoritario, segundo as politicas aprovadas pelo
Conselho de Administragcdo. A Tesouraria da identifica, avalia e protege
a Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperagdo com as
unidades operacionais da Companhia.

Risco de mercado
(1) Risco cambial

Considerado praticamente nulo em virtude de a Companhia ndo possuir
ativos ou passivos significativos denominados em moeda estrangeira,
bem como ndo possui dependéncia significativa de materiais
importados para cumprimento dos contratos de construcao.
Adicionalmente, a Companhia ndo possui contratos de construcéo
indexados em moeda estrangeira.

(i) Risco de taxas de juros

As taxas de juros contratadas sobre aplicacdes financeiras estédo
mencionadas na Nota 5.

A Companhia analisa sua exposicdo a taxa de juros de maneira
dindmica. S&o simulados diversos cenarios levando em consideracgao
refinanciamento, renovacdo de posicdes existentes e financiamento.
Com base nesses cenérios, a Companhia define uma mudanca razoavel
na taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pelo departamento de
Finangas. Este departamento monitora as previsdes continuas das
exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que ele tenha
caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
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4.4.

O excesso de caixa € investido em contas bancéarias com incidéncia de
juros, depositos a prazo, depositos de curto prazo e titulos e valores
mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer
retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 51 82
AplicacBes Financeiras
Banco do Brasil S.A. - 1
Banco Bradesco S.A. 7.307 14.105
7.358 14.188

As aplicacOes financeiras sdo substancialmente compostas por aplicacées em
debéntures com compromisso de recompra e rendem juros que variam entre
95% a 100,8% do CDI.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
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6.

7.

Ativo financeiro de concessao

O saldo representa a infraestrutura da concessdo e corresponde ao direito
estabelecido no Contrato de Concessdo Administrativa celebrado entre a
Companhia e a Secretaria do Estado de Saude de receber caixa através da
contraprestacdo mensal fixa. Em margco de 2018, os saldos das contas de
“Ativo Financeiro em formacdo” e “Adiantamento de Clientes”, foram
transferidos para a conta de “Ativo financeiro de concesséo”, constituindo a
partir de entdo um recebivel pelo prazo de 17 anos, conforme demonstrativo
a seguir:

31/12/2018 Movimentagcbes 31/12/2019

Transferéncia ativo financeiro em formacao 358.039 13.997 372.036
Atualizacdo do ativo financeiro 45.417 31.945 77.362
Recebimentos de aportes (192.489) - (192.489)
Recebimentos Contraprestacéo fixa (22.699) (34.754) (57.452)

188.269 11.188 199.456

O Ativo financeiro é remunerado pela TIR a uma taxa de 1,40% a.m e seu
reconhecimento é realizado mensalmente na demonstracdo do resultado na
linha receitas financeiras.

31/12/2019 31/12/2018
Ativo Financeiro de concessdo 199.456 188.269
199.456 188.269
Circulante 40.957 39.724
Nao circulante 158.498 148.545

Contas a receber
31/12/2019 31/12/2018

Contas a receber

Parcela variavel 9.152 8.861
Receita Acessoria 29 6
Direito de exploracédo (38) @)
9.143 8.860
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A linha “Direito de Exploracdo” refere-se a participacdo da Secretaria do
Estado de Salde de 25% sobre o valor bruto das receitas acessorias.

8. Adiantamento a fornecedor

Os adiantamentos sdo efetuados ao fornecedor a titulo de pagamentos
antecipado pela contratacdo de servicos e materiais a serem aplicados na
prestacdo de servicos aos clientes. Os adiantamentos serdo liquidados
mediante a efetiva prestacdo dos servigos e entrega dos referidos materiais,

como segue:
31/12/2019 31/12/2018
R V M Servigos e comércio 112 112
Condor Internacional Eireli 190 -
SPDM - Hospital Reg. De Sorocaba Bata Cinza 410 670
Compra para Recebimento Futuro 497 497
Demais fornecedores 46 1.505

1.255 2.784

9. Ativo financeiro em formacao

Com a conclusdo do ativo financeiro em formacao, todos os saldos das contas
foram transferidos para a conta de ativo financeiro de concesséo conforme
descritivo a seqguir:

31/12/2018 Adicdes Baixas 31/12/2019
Construcdo em andamento - 3.198 - 3.198 -
Margem na construgdo - 1.113 - 1.113 -
Encargos sobre empréstimos - - - -
Servicos de contrucdo - 207 - 207 -
Materiais de construgéo - 1.515 - 1.515 -
Equipamentos hospitalares - 1.065 - 1.065 -
Impotacdo em andamento 6.898 - - 6.898 -
6.899 7.098 - 13.996 -
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10.

11.

12.

Empréstimos

Modalidade Encargos 31/12/2019 31/12/2018
IPCA +3,17% + 5,40% a.a. (subcrédito A)
BNDES Selic + 5,40% a.a (subcrédito B) 66.490 60.190
e Selic 4,90% a.a. (capital de giro)
BRADESCO CDI + 2,20% a.a 26.773 26.836
93.263 87.026
Arrendamento Mercantil
Daycoval leasing - Banco Multiplo Leasing financeiro 2,58% a.a. 466 839
(-)Ajuste a valor presente (18) (33)
Bradesco Leasing S.A. Leasig financeiro CDI + 0,3195 % a.m. 890 1.374
(-)Ajuste a valor presente (50) (76)
1.288 2.104
Circulante 94.080 87.843
Né&o circulante 472 1.288
Obrigacdes tributarias
31/12/2019 31/12/2018
Cofins a recolher 503 491
ISS a recolher 375 364
Pis a recolher 106 104
PIS/COFINS/CSLL retido na fonte 105 115
INSS retido na fonte 99 99
ISS retido na fonte 39 30
CSLL a recolher 31 -
IR retido na fonte 10 18
ICMS a recolher 5 5
1.273 1.226

Impostos diferidos registrados no passivo

Em 31 de dezembro de 2019 o saldo de R$ 42.620 (R$ 36.019), representam 0s
valores de impostos diferidos da receita total da construgcdo e variagbes
monetarias sobre o ativo financeiro.
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Com base na IN 1700 de 2017 RFB, os valores de Pis/Cofins e IRPJ/CSLL devem
ser recolhidos a medida em que a Companhia recebe as contraprestacoes
determinadas no contrato de concessao.

31/12/2019 31/12/2018
Imposto de renda da pessoa juridica ("IRPJ")
Ativo financeiro de concesséo 9.818 10.239
Variacdo monetaria do ativo financeiro 13.020 8.126
22.838 18.365
Contribuicéo social sobre o lucro liquido ("CSLL")
Ativo financeiro de concesséo 3.534 3.686
Variacdo monetaria do ativo financeiro 4.687 2.926
8.221 6.612
Programa de Integracéo Social ("PIS")
Ativo financeiro de concesséo 1.628 1.698
Variacdo monetaria do ativo financeiro 338 211
1.966 1.909
Contribuicéo para o Financiamento da
Seguridade Social ("COFINS")
Ativo financeiro de concesséo 7.514 7.836
Variacdo monetaria do ativo financeiro 2.081 1.298
9.595 9.134
Total dos impostos diferidos passivos 42.620 36.019

12.1. Impostos de Renda e Contribuicdo Social diferidos registrados no

ativo

Descrigéo 31/12/2019 31/12/2018
Prejuizo fisal de exercicios anteriores 4.776 11.047
Compensacéo do prejuizo fiscal (1.425) (6.271)
Bases temporarias 5.582 -

Base ajustada 8.932 4.776
Imposto de renda diferido 2.233 1.194
Contribuicao social diferido 804 430

Imposto de renda e contribuicéo social
registrados no ativo 3.037 1.624
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O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicdo social acumulados e diferencas
temporarias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em
consideracdo a andlise de lucros tributarios futuros, fundamentada em
estudos elaborados com base em premissas internas e externas e em
atuais cenarios macroecondmicos aprovados pela Administracdo da

Companhia.

12.2. Imposto de Renda e Contribuicdo Social Correntes

Conciliagdo da despesa efetiva de imposto de renda e da contribuicéo social

Imposto de Contribuigcdo Imposto de Contribuicdo
renda Social Total renda Social Total
Descricao: 31/12/2019 31/12/2018
Lucro contabil antes do imposto de renda e da
contribuigdo social 18.878 18.878 18.878 56.971 56.971 56.971
Adicoes 20.931 20.931 20.931 21.752 21.752 21.752
Realizagdo da margem da construcéo 2.797 2.797 2.797 6.593 6.593 6.593
Realizagdo da variagdo monetaria 12.370 12.370 12.370 12.911 12.911 12.911
Bases temporarias 5.582 5.582 5.582 - - -
Outras adiges 182 182 182 2.248 2.248 2.248
Exclusdes (35.058) (35.058) (35.058) (57.820) (57.820) (57.820)
Margem da Construcéo (1.113) (1.113) (1.113) (12.403) (12.403) (12.403)
Variacdo monetéria sobre contrato de concessao (31.945) (31.945) (31.945) (45.417) (45.417) (45.417)
Juros sobre capital préprio (2.000) (2.000) (2.000) - - -
Resultado fiscal antes da compensagéo do prejuizo 4.751 4.751 4.751 20.903 20.903 20.903
Compensagdes de prejuizos fiscais 1.425 1.425 1.425 6.271 6.271 6.271
Base de célculo apés compensagdes 3.326 3.326 3.326 14.632 14.632 14.632
Imposto calculado (807) (299) (1.107) (3.634) (1.317) (4.951)
(-) PAT Programa de ateng&o ao trabalhador 20 20 87 87
(-) Doagdes Programa nacional de apoio a cultura 14 14
Impostos correntes registrados no
resultado (773) (299) (1.072) (3.547) (1.317) (4.864)
Imposto de Contribuigdo Imposto de Contribuigdo
renda Social Total renda Social Total
Descricao: 31/12/2019 31/12/2018
Ativo financeiro de concessédo 421 152 573 (1.453) (523) (1.976)
Variacdo monetéria de ativo financeiro (4.894) (1.762) (6.654) (8.126) (2.926) (11.051)
Bases temporarias 1.395 502 1.897 - - -
Compensacdo de prejuizo fiscal (356) (128) (486) (1.568) (564) (2.132)
Impostos diferidos registrados no (3.434) (1.236) (4.670) (11.147) (4.013) (15.159)

resultado

13. Receita diferida

O contrato de concesséo firmado com a Secretéaria do Estado de Salde prevé a
exploracdo de receitas acessOrias no Hospital, mediante contratacdo de
terceiros ou via subsidiaria integral da Cedente. Em 2018, a Companhia
celebrou contrato para a exploracdo de atividade de estacionamento de
Estadual de Sorocaba. Essa contratagéao
contempla o recebimento a titulo de outorga, no valor de R$ 4.800 recebidos
em parcela Unica e registrados como Receita Diferida no balanco da
Companhia. A apropriacdo da receita sera realizada pelo periodo do contrato.

veiculos na area do Hospital
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14.

15.

31/12/2019 31/12/2018
Receita diferida 3.238 3.445
3.238 3.445

Provisdes

O contrato de concessdao com a Secretaria do Estado de Saude prevé que o
parceiro privado realize todas as substituicbes, atualizacdes e manutencdes
dos equipamentos, de modo a atingir a plena satisfacdo dos indicadores de
desempenho. Diante desta obrigagdo contratual, a Companhia vem
provisionando valores referente aos reinvestimentos em equipamentos que
deverdo ser realizados ao longo do periodo de concessdo. Os valores sao
reajustados com base nos indices de inflagdo a taxa 4% ao ano.

31/12/2019 31/12/2018
Provis@es para reinvestimento 3.737 -
3.737 -

Patriménio liquido
15.1. Capital Social

O capital social subscrito da Companhia é de R$ 30.457, representado
por 30.456.694 ac¢les ordinarias, nominativas e sem valor nominal
totalmente integralizado

15.2. Dividendos e juros sobre capital proprio

Observadas as condi¢cbes do Edital e do Contrato de Concessdao com a
secretaria Estadual de Saude de Sao Paulo, a Companhia podera efetuar
livre distribuicéo de dividendos a seus acionistas com base em balango
levantado em cada ano civil, podendo, porém, levantar balancos
extraordinérios para esse fim. Em 2019, a administracdo decidiu pelo
pagamento de dividendos no montante de R$ 28.149 (R$ 520 em 2018)
e, juros sobre capital préprio com base na Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP), no montante de R$ 2.000. Embora para fins fiscais os
juros sobre capital proprio tenham sido reconhecidos no resultado do
exercicio, para fins de apresentacdo das demonstracdes contabeis
foram reclassificados para a conta do Patriménio liquido.
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16. Lucro bruto

Receita de construcdo da concessao
Receita de concesséo

Receitas acessorias

Deducao sobre receitas acessorias
Tributos sobre construgdo da concessao
Tributos sobre concessao

Tributos sobre as Receitas acessorias
Receita operacional liquida (b)

(-) Custo da construcao

(-) Custo da operacéo
Lucro bruto (a)

Margem % ((a) / (b))

31/12/2019 31/12/2018
7.099 79.103
54.597 44.364
748 247

(187) (62)

(259) (3.824)
(6.468) (5.255)

(69) (23)
55.461 114.550

(5.986) (66.700)

(46.306) (19.268)
3.169 28.582

5,71% 24,95%

Em 31 de marco de 2018 iniciou o periodo de operagdo do Hospital Estadual
de Sorocaba e transferéncia da infraestrutura ao poder concedente através do
termo de arrolamento provisorio. A funcionalidade do hospital ocorreu de
forma progressiva e seus custos representam essa proporcionalidade. Em 31
de dezembro de 2019, o Hospital opera com taxa de ocupacdo de 64,70% da

sua capacidade total.

25



INOVA SAUDE SOROCABA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

17. Custos
31/12/2019 31/12/2018
Servicos contratados (31.827) (13.989)
Custo com pessoal (4.637) (2.790)
ProvisBes para reposicdes do ativo financeiro (3.590) -
Manutencéo Predial (2.223) (816)
Servicos de TI (1.885) (1.193)
Materiais e euipamentos hospitalares (1.701) (182)
Reposicéo ativo financeiro (59) -
Outros custos (384) (297)
(46.306) (19.268)
Custo da construcdo do ativo financeiro (5.986) (66.700)
(52.292) (85.968)
18. Despesas gerais e administrativas
31/12/2019 31/12/2018
Despesas com pessoal (5.016) (3.007)
Impostos e taxas (156) (545)
Servigos de terceiros (778) (989)
Outras despesas administrativas (521) (1.436)
(6.471) (5.979)
19. Receitas financeiras
31/12/2019 31/12/2018
Variacdes monetarias s/ativo financeiro 31.945 45.417
Juros sobre aplicacdes financeiras 771 708
Outras receitas financeiras 90 114
Impostos sobre receitas financeiras (1.526) (2.150)
31.280 44.089

As variacbes monetarias ativas referem-se a atualizacdo do Ativo Financeiro

com base na taxa interna de retorno.
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20. Despesas financeiras

21.

22.

31/12/2019 31/12/2018

Juros sobre emprésimos (5.008) (3.730)
Variagdes monetarias passivas (3.433) (2.984)
lof sobre operacdes financeiras (14) (210)
Juros sobre leasing (63) -
Juros e multas (69) (458)
Comissdes bancarias (44) (62)
Indenizacéo - (1.954)
Outros (465) (323)

(9.100) (9.721)

InformagBes complementares de Ebitda

A OCPC 05 permite que a remuneragado do ativo financeiro seja apresentada
na demonstragdo do resultado conforme o modelo de negécio da Companhia e
de acordo com seu modelo de gestdo. A Administracdo da Companhia optou
em demonstrar a variagdo monetaria sobre o ativo financeiro na linha de
receitas financeiras, desta forma apresenta abaixo o0 Ebitda ajustado
considerando a variagdo monetéria de ativo financeiro de concesséo:

31/12/2019 31/12/2018
(3.302) 22.603

Lucro operacional antes do imposto de
renda e resultado financeiro

(+)depreciacdes/amortizacoes 4 2
Ebitda (3.298) 22.605
(+) Variacdo monetéria de ativo financeiro 31.945 45.417

Ebitda ajustado 28.647 68.022

A variacdo entre os anos de 2018 e 2019 decorrem do reconhecimento inicial
da variagdo monetaria pelo periodo retroativo e aumento dos custos de
operacdo com o aumento no atendimento dos hospitais.

Seguros
A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo

de delimita-los, contratando no mercado coberturas compativeis com 0 seu
porte e operacgao.
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23.

As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua
atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a orientagcdo de seus
consultores de seguros.

A Companhia mantém apolices especificas, como a seguir demonstrado:

(em milhares de reais) Montante da
Projeto Ramo Cobertura
Hospital de Sorocaba Setor publico 14.617
Hospital de Sorocaba Responsabilidade civil 10.000
Hospital de Sorocaba Riscos nomeados 395.788

Eventos subsequentes

Foi aprovado pela Companhia, a celebracdo de contrato de mutuo entre a
Inova Saude Sorocaba SPE e Inova Saude Sorocaba Sdo Paulo SPE com as
seguintes transferéncias de recursos: Em 10 de janeiro de 2020 R$ 200, 04 de
fevereiro de 2020 R$ 1.050 e R$ 300 em 11 de fevereiro de 2020. Os valores
serdo acrescidos de atualizagdo monetaria calculada com base na taxa SELIC,
mais juros compensatorios de 3,60%.

A Companhia aprovou através da Ata de reunido do conselho de
administracéo, a distribuicdo de dividendos a sua Unica acionista no montante
de R$ 6.000 efetuado em 21 de fevereiro de 2020.
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