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Opiniéo

Examinamos as demonstracdes contabeis da Inova Saude Sao Paulo SPE S.A. (““Companhia’), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Inova Saude Sao Paulo SPE S.A. em 31
de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidades com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracbes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contdbeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracfes contébeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responséaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstrac@es contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contdabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagcbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢cbes que possam levantar davida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracBes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as foram
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.
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INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
Hotas ML 2T IMNML016 Hotas INM2MT JIML2M6
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 45 31 Fornecedores g 8.047 1.650
Titulos & valores mobilidrios 5 470 15.421 Empréstimos € financiamentos 10 108.759 41.084
Estogues 6 1.002 L Dbrigacdes & encargos trabalhistas 182 2h
Impostos e contribuicdes a compensar a7a 534 | Obrigagdes tributdrias 11 1.475 310
Adiantamentos a fornecedores 7 7.178 17.888 118.463 43.129
CQutras contas a receber L)) 54
9.623 34.630 Hao circulante
Empréstimos € financiamentos 10 - 30,913
Mo circulante Partes relacionadas 12 1.258 372
Realizavel a longo prazo Impostos diferidos 13.1 17.329 7.037
Impostos diferidos 13.2 3.194 2.024 | Adiantamento de cliente 14 121.490 32901
3.194 2.024 140,077 71.223
Total do passivo 258.540 114,352
Ativo financeiro em formagdo ] 280.926 93.114
184.120 95.138 Patrimdnio liguido
Capital social 15.1 23.074 11.931
Reserva de lucros 12.12% 3.485
Total do patrimdnio iguido 35.203 15.416
Total do ativo 293.743 129.768 Total do passivo e patrimdnio liquido 2193.743 129.768

As notas explicativas da Administragdo sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis,




INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Demonstracdes dos resultados
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

Receita de construgdo de concessdo
Custo de construgdo de concessdo
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas comerciais, gerais e administrativas
Lucro antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do Imposto de renda e da Contribuigdo social
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Lucro liguido do exercicio

Motas L2017 IML2016
16 179.708 67.129
16 (163.378) (61.021)

16.330 6.108

17 {3.323) {1.549)
13.007 4.559

18 723 2,344
19 (616) {110)
107 2.734

13.114 6.793

13.3 {4.470) {2.313)
8.644 4,480

As notas explicativas da Administragdo sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis.




INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

M L2017 JIMMY6
Lucro liguido do exercicio 8,644 4,480
Resultado abrangente do exercicio 8.644 4,480

As notas explicativas da Administragdo sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.




INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimdnio liquido
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

Capital Social Reserva de Lucros
Lucros/{prejuizos) Total do
Motas Subscrito A integralizar Integralizado Reserva Legal Reserva de Lucros acumulados patrimdnio liguido
Em 31 de dezembro de 2015 52.000 (46.389) 5.611 - - (995) 4.616
Integralizagdo de capital social - - 6.320 6.320 - - - 6.320
Lucro liquide do exercicio - - - - - - 4,480 4.480
Constituicdo da reserva legal - - - - 174 (174) -
Constituicdo da reserva de lucros - - - - - 33N {3.311) -
Em 31 de dezembro de 2016 52.000 (40.069) 11.931 174 3.31 - 15.416
Integralizagdo de capital social 15.1 - 11.143 11.143 - - - 11.143
Lucro liquide do exercicio - - - - - - B.644 8.644
Constituicdo da reserva legal - - - - 432 - (432) -
Constituicdo da reserva de lucros - - - - - B.212 (8.212) -
Em 31 de dezembro de 2017 52.000 (28.926) 23.074 606 11.523 - 35.203

As notas explicativas da Administragdo sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.




INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades

operacionais

Margem na construcao

Apropriacio de juros sobre aplicacdes financeiras
Apropriacao dos impostos diferidos (pis cofins)

Variagdes em saldos de ativos e passivos

Estoques

Impostos e contribuigdes a compensar
Adiantamentos a fornecedores

Outras contas a receber

Fornecedores

Obrigacdes e encargos trabalhistas

Obrigacdes tributarias

Adiantamento de cliente

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicacdes financeiras, liquidas

Aquisigdes do ativo financeiro em formacio

Caixa liguido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento com terceiros
Captacao de empréstimos e financiamentos
Caixa proveniente das atividades de financiamento com terceiros

Fluxo de caixa das atividades de financiamento com acionistas
Capital social

Contas-correntes com partes relacionadas

Caixa proveniente das atividades de financiamentos com acionistas

Aumento/({diminuicdo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa
Mo inicio do exercicio

Mo fim do exercicio

Aumento/(diminuicdo) de caixa e equivalentes de caixa

2017 2016
13.114 6.793
(24.434) (9.126)

(695) (2.425)

4.653 2.350
(7.362) (2.408)
(350) (652)
(57) (8)
10.710 4,598
5 (5)
6.397 877
97 32
1.165 193
88.589 25.853
99.194 28.480
15.407 2.856
(152.958) (52.149)
(137.551) (49.293)
26.342 14.439
26.342 14.439
11.143 6.320
886 -
12.029 6.320
14 (54)
31 85
45 31
14 (54)

As notas explicativas da Administracdo sao partes integrantes das demonstragdes contabeis.
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INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Inova Saude Sdo Paulo SPE S.A. ("Companhia”) é uma sociedade andnima de
capital fechado, localizada no municipio de Sdo Paulo - SP, constituida em
julho de 2014, e tem como objeto social, Unica e exclusivamente sob o regime
de concessdo, realizar a construgdo, fornecer equipamentos, bem como,
realizar a manutencdo e gestéo dos servicos ndo assistenciais em Complexos
Hospitalares no Estado de S&o Paulo, o qual inclui a elaboragéo de todos os
projetos de engenharia e arquitetura necessarios a construgdo e implantacao
do Hospital Estadual de Sao Paulo.

O Governo do Estado de S&o Paulo, via sua Secretaria de Estado da Saude, com
0 interesse em aumentar a oferta de servigos assistenciais de saude prestados a
populacdo, identificou especialidades ainda ndo supridas pelo Poder Publico.
Diante disso, transferiu a iniciativa privada a constru¢cdo de novos Complexos
Hospitalares, aquisicao e instalagdo de equipamentos e mobiliario, bem como a
prestacdo dos servigcos “Bata Cinza”, visando aprimorar a gestdao administrativa
e melhorando o atendimento e a oferta de servigos e, nessas condicdes, a
opcédo que melhor se adequou aos interesses do Estado de S&o Paulo e ao
interesse publico foi a contratagdo de Parceria Publico-Privada, no modelo de
Concesséo Administrativa.

O Conselho Gestor do Programa de Parcerias Publico-Privadas do Estado de Sao
Paulo autorizou a contratacdo desta Concessdo Administrativa, aprovando sua
modelagem e incluindo o projeto no Programa de Parcerias Publico-Privadas do
Estado de Sado Paulo, em ato publicado no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo,
edicdo de 17/10/2014 - Poder Executivo - Sec¢édo | - pagina 5.

O objeto do Contrato a Concessdo Administrativa dos Servigos "Bata Cinza" no
Complexo Hospitalar é a realizacdo das obras e investimentos para a
construcdo, aquisicdo e instalacdo de equipamentos e mobiliario, nos termos
das disposi¢des do Contrato, assim resumido:

i. Elaboracd@o de todos os projetos de engenharia e arquitetura necessarios a
construcédo e implantacdo do Complexo Hospitalar, objeto do Contrato;

ii. Construcdo e implantacdo do Complexo Hospitalar;

iii. Fornecimento, instalagdo, comissionamento, atualizacdo e manutencéo dos
equipamentos médico-hospitalares necessarios ao Complexo Hospitalar
objeto do Contrato;

iv. Fornecimento, instalacdo, atualizacdo e manutencdo dos mobiliarios
necessarios ao funcionamento do Complexo Hospitalar objeto do Contrato;

v. Prestagéo dos Servigos "Bata Cinza";

vi. Obtencdo, aplicagéo e gestdo de todos os recursos financeiros necessarios a
execucao do objeto do Contrato.
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INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

O prazo desta Concessdo Administrativa sera de 20 (vinte) anos, contados a
partir da data de assinatura do Termo de Transferéncia Inicial pelas Partes,
prorrogavel pelo mesmo periodo, mediante justificativa apresentada pelo
Poder concedente.

A Companhia vem apresentando saldo de capital circulante liquido (“CCL™)
negativo. Ou seja, as dividas de curto prazo da Companhia ultrapassam seus
recursos de curto prazo, o que evidencia a necessidade de recursos. Para
equacionar o CCL negativo em R$ 108.840 (R$ 8.499 em 31/12/2016), a
Companhia esta projetando:

(i) Atingir todas as metas de geragdo de receitas futuras através de contratos
firmados com o poder concedente “Governo do Estado de Sdo Paulo”, apés
iniciar as operac¢des em marco de 2018.

(i) Premissas de suporte financeiro, que se baseiam na captacdo de recursos
junto a terceiros;

(1) Suporte financeiro do acionista controlador para eventuais necessidades de
fluxo de caixa, captagdo de recursos junto a terceiros, e eventual
fornecimento de aval e suprimento.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia encontra-se em fase operacional de
construcdo do empreendimento.

As demonstragfes contébeis foram aprovadas e autorizadas para emissdo pela
diretoria da Companhia em 18 de abril de 2018.

Em conformidade com a Orientacdo “OCPC 07 - Evidenciacdo da Divulgacao dos
Relatorios Contdbil - Financeiros de Proposito Geral”, as informacgdes
relevantes proprias das demonstracdes contabeis estdo sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

2. Base de elaboracéo e apresentacdo das demonstragdes contabeis
2.1. Declaracao de conformidade

As demonstracfes contdbeis em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem o0s pronunciamentos, interpretacdes e
orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aplicaveis as
entidades de incorporagdo imobilidria no Brasil, como aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC).
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INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

2.2.

Em conformidade com a Orientagdo “OCPC 07 - Evidenciagdo da
Divulgacdo dos Relatorios Contabil - Financeiros de Proposito Geral”, as
informacdes relevantes proprias das demonstracdes contabeis estdo
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragido na
sua gestao.

Base de apresentacédo
As demonstracBes contdbeis sdo apresentadas na moeda Real, que € a

moeda funcional da Companhia, arredondadas para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra maneira.

3. Principais praticas contabeis adotadas

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e aplicacbes financeiras de
curto prazo e de alta liquidez, com vencimentos originais em até trés
meses, e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado e
sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de caixa de
curto prazo e ndo para investimento ou outros propoésitos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a Companhia
possuia aplicacdo com vencimento superior a 90 dias.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao valor de custo de aquisicdo ou ao valor
liquido de realizacdo, dos dois, 0 menor. O custo do estoque é formado
por materiais adquiridos a serem aplicados na construcao dos hospitais.

Adiantamento a fornecedor

Adiantamentos estdo demonstrados ao custo e correspondem aos valores
pagos ao fornecedor, para execu¢ao da construcdo do futuro Complexo
Hospitalar, bens ou servigos que irdo compor o custo dos servicos a
serem prestados aos clientes.

Ativo financeiro em formacgao
Em meados do segundo semestre de 2015 iniciou se a construcdo de
novos complexos hospitalares, os gastos incorridos da fase de construcao

dos hospitais, abrange:

= Elaboragédo de todos os projetos de engenharia e arquitetura
necessarios a construcdo e implantagdo do complexo hospitalar;

13



INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

3.5.

3.6.

= Construcao e implantagdo do complexo hospitalar;

= Fornecimento, instalacdo, comissionamento, dos equipamentos
médicos hospitalares, e dos mobiliarios necessarios ao complexo
hospitalar.

As concessdes estdo dentro do alcance da ICPC 01 quando se considera
que estdo de acordo com os termos dos contratos de concesséo. O
respectivo ativo esta classificado como Ativo Financeiro, considerando
gue existe um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro da autoridade concedente é estabelecido,
independentemente do uso do servico publico pelos usuarios. Nesse
contexto, atendendo ao disposto ICPC 01, estdo sendo registrados na
conta do ativo financeiro em formagéo, gastos incorridos que podem ser
mensurados com seguranca.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos no curso normal dos negocios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar Sao
apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos

Os empréstimos sédo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transagdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a
pagar é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em
gue os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

Os empréstimos séo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do
passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

14



INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

3.7.

3.8.

3.9.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social corrente e diferidos

As despesas de Imposto de Renda e contribuicdo social do exercicio
compreendem os impostos corrente e diferido.

O encargo de Imposto de Renda e a Contribuicdo Social corrente e
diferido é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco. A Administracao
avalia, periodicamente, as posi¢cbes assumidas pela Companhia nas
apuracdes de impostos sobre a renda com relacdo as situacdes em que a
regulamentacdo fiscal aplicAvel d& margem a interpretagbes; e
estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O Imposto de Renda e a Contribuigdo Social corrente sdo apresentados
liquidos, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo
guando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na
data do relatério.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sdo reconhecidos
usando-se o0 método do passivo sobre as diferencas temporéarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contéabeis nas demonstracdes contébeis.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos ativos sao
reconhecidos somente na proporcdo da probabilidade de que lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

Capital social

Composto exclusivamente por acbes ordinarias, classificadas no
patriménio liquido.

Apuracdes do resultado

A receita de construgcdo foi reconhecida considerando o0s gastos
incorridos pela Companhia na formacédo da infraestrutura e a respectiva
margem de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de
envolvimento da Companhia na formagéao do seu ativo financeiro.

A receita de construcdo foi determinada e reconhecida de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 17 “Contratos de Construcdo”, segundo o
método de Porcentagem de Conclusdo POC (Percentage of completion),
mediante incorporacdo da margem de lucro aos respectivos custos
incorridos no més de competéncia.
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INOVA SAUDE SAO PAULO SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

3.10.

3.11.

As receitas e despesas de construcdo tem como contrapartida o ativo
financeiro, tendo em vista o direito incondicional de receber caixa do
poder concedente.

As receitas e despesas de juros sdo reconhecidas pelo método da taxa
efetiva de juros na Rubrica de *“Receitas/Despesas financeiras”,
permanecendo no resultado do exercicio a despesa financeira
correspondente ao ativo financeiro.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa (DFC)

As demonstracfes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método
indireto e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico
CPC 03 (R2) - IAS 7 - Demonstracgéo dos fluxos de caixa.

Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comité de interpretacdo de
informacéao financeira do IASB)

As emissbes/alteracdes de normas IFRS efetuadas pelo IASB que séo
efetivas para o exercicio iniciado em 2017 ndo tiveram impactos nas
Demonstragbes Contabeis da Companhia. Adicionalmente, o IASB
emitiu/revisou algumas normas IFRS, as quais tem sua adocdo para o
exercicio de 2018 ou apéds, e a Companhia avaliou os impactos em suas
demonstracdes contdbeis da adogdo das normas abaixo, e no estagio em
gue a companhia se encontra ndo ha impactos:

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

Substitui a norma IAS 39 e enderegca algumas questdes sobre a
aplicacdo da norma e introduz o conceito de *“valor justo contra os
resultados abrangentes” para a mensuracdo de alguns tipos de
instrumentos de divida, além de incluir requerimentos de
reconhecimento de perdas pela ndo recuperabilidade de ativos
relacionadas ao registro de perdas esperadas com créditos sobre o0s
ativos financeiros e compromissos de renegociacdo destes créditos e
contabilidade de hedge. Esta norma € efetiva para exercicios
iniciando em/ou apés 1° de janeiro de 2018.

IFRS 15 - Receita de contratos com clientes

Emissdo dessa norma e posteriormente emissdo de documento para
esclarecimentos sobre a norma. Estabelece principios de
reconhecimento de receita e divulgacdo de informagbes sobre a
natureza, montante, prazos e incertezas de receitas e fluxos de
caixa que se originem de contratos com clientes de uma entidade,
bem como no documento emitido posteriormente esclarece sobre
aspectos importantes da norma. Esta norma é efetiva para
exercicios iniciando em/ou apdés 1° de janeiro de 2018.
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4. Gestao de risco financeiro

4.1.

4.2.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco
de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao
de risco global da Companhia concentra-se na imprevisibilidade dos
mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro. A Companhia ndo utiliza instrumentos
financeiros derivativos para proteger exposi¢des a risco.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo
Construcap, acionista majoritario, segundo as politicas aprovadas pelo
Conselho de Administragéo. A Tesouraria da Companhia identifica, avalia
e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros em
cooperagédo com as unidades operacionais da Companhia.

Risco de mercado
(1) Risco cambial

Considerado praticamente nulo em virtude de a Companhia nédo possuir
ativos ou passivos significativos denominados em moeda estrangeira,
bem como nédo possui dependéncia significativa de materiais importados
para cumprimento dos contratos de construgdo. Adicionalmente, a
Companhia ndo possui contratos de construgcdo indexados em moeda
estrangeira.

(i) Risco de taxas de juros

As taxas de juros contratadas sobre aplicacdes financeiras estao
mencionadas na Nota 5.

Adicionalmente, como mencionado na Nota 12, os saldos com partes
relacionadas ndo estéo sujeitos a encargos financeiros.

A Companhia analisa sua exposicdo a taxa de juros de maneira dindmica.
Sdo simulados diversos cenéarios levando em  consideracdo
refinanciamento, renovagdo de posi¢cbes existentes e financiamento.
Com base nesses cenarios, a Companhia define uma mudanca razoavel na
taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado.
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4.3.

4.4,

4.5.

Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito
decorre de caixa e equivalentes de caixa, depoésitos em bancos e outras
instituicdes financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a clientes,
incluindo contas a receber em aberto. Se ndo houver uma classificacdo
independente, a area de andlise de crédito avalia a qualidade do crédito
do cliente, levando em consideracéo sua posicao financeira, experiéncia
passada e outros fatores. As andalises de riscos individuais sao
determinadas por ocasiao de cada uma das contratagoes.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pelo departamento de Financas.
Este departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liguidez da Companhia para assegurar que ele tenha caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais.

O excesso de caixa é investido em contas bancarias com incidéncia de
juros, depdsitos a prazo, depdsitos de curto prazo e titulos e valores
mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liuidez suficiente para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer
retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

5. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

2017 2016
Caixa e eguivalentes de caixa
Caixa e bancos 45 31
Titulos e valores mobiliarios
Banco ltad BEBA S.A. 2 -
Banco do Brasil S.A. - 1.587
Banco Bradesco S.A. - 7.565
Debéntures
Banco Bradesco S.A. 468 6.269
515 15.457F
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As aplicacgOes financeiras sdo substancialmente compostas por aplicagcdes em
debéntures e CDB’s dos respectivos bancos com compromisso de recompra e

rendem juros que variam entre 95% a 100,8% do CDI.

6. Estoque

Os estoques da Companhia sdo formados conforme composicéo abaixo:

2017 2016

Estoques 590 206
Estoques em poder de terceiros 374 33
Compra para recebimento futuro 38 115
1.002 652

7. Adiantamento a fornecedor

Os adiantamentos sdo efetuados ao fornecedor a titulo de pagamentos
antecipado pela contratacdo de servicos e materiais a serem aplicados nos
contratos de construcdo firmados com clientes. Os adiantamentos serdo

liguidados mediante a efetiva prestacdo dos servicos e entrega dos referidos
materiais, como segue:
2017 2016
Construcap CCPS Engenharia e Comecio S.A. 4.981 17.888
Demais fornecedores 2.197 -
7.178 17.888
8. Ativo financeiro em formacgéao
2016 Adicbes 2017
Custo incorrido
Construcdes em andamento 57.489 113.588 171.077
Margem na construcao 12.114 24.434 36.548
Encargos sobre empréstimos 11.926 10.420 22.346
Servigos de construcao 4.785 523 5.308
Materiais de construcao 6.800 18.138 24.938
Equipamentos hospitalares - 20.709 20.709
93.114 187.812 280.926
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9. Fornecedores

2017 2016
Maguet do Brasil Equipamentos Medicos Lida. 2.320 -
Philips Medical Sistemns Ltda. 930 -
Barrfab Industria e Comércio Imp e Exp de Equip Hosp 659 -
Leica do Brasil Comeércio e Importacao Lida. 394 -
Laboratdric B. Braun 385 -
Arrow ECS Brasil Distribuidora Ltda. 285 -
Lanco Ltda. 281 -
Mdveis Andrade Ind e Com de Mdveis Hospitalares 255 -
Panorama Movelaria Ltda ME 235 -
Placo do Brasil Ltda. - 217
DAS Imo E Exp Com e Serv de Sist dde Controle Eirelli 202 -
Eliane 5.4 Revestimentos Ceramicos - 144
Hidrobras Tubos e Conexdes Ltda. - 125
Demais Fornecedores 2.101 1.164
8.047 1.650
10. Empréstimos e financiamentos
Modalidade Encargos 2017 2016
Banco Macional do TJPL + 4,25% a.a. (subcrédito A)
Desenvolvimento - BNDES e Selic + 4,25% a.a. (subcredito B) 81.341 71.997
Banco Bradesco 5.4 CDI+ Z,20% a.a 27.418 -
108.759 71.997
Circulante 108.759 41.084
Wao circulante - 30,913
11. Obrigacdes tributarias
2007 2016
Cofins a recolher 590 25
ISS retido na fonte 43 167
ICMS a recolher 181 3
Pis a recolher 128 5
PISFCOFINS/SCSLL retido na fonte Z28 -
IR retido na fonte 5 -
IS5 a recolher - 110
1.475 310
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12.

13.

Partes relacionadas

Os saldos das contas correntes passivas representam operagdes em conta
corrente e adiantamentos para futuros aumentos de capital sem vencimento
predefinido e ndo ha incidéncia de encargos financeiros:

2017 2016

Contas-correntes passivas
Construcap CCPS Engenharia e Comércio S.A. 1.258 37z
Passivo nédo circulante 1.258 372

Adicionalmente a Companhia possui operagbes com sua Controladora no
montante de R$ 4.981 (R$ 17.888 - 2016) as quais estdo apresentadas na Nota 7
reconhecido como adiantamento a fornecedor, e o montante de R$ 171.077 (R$
57.489 - 2016) as quais estdo apresentadas na nota 8 reconhecido como ativo
financeiro em formagéo, na linha de construgées em andamento.

Impostos diferidos

13.1. Passivo

2017 2016
Pis diferido 1.395 567
Cofins diferido &.439 2.615
IRPJ diferido 56.981 2.835
CSLL diferido 2.514 1.020
17.329 7.037
13.2. Imposto de Renda e Contribuicéo Social diferido
Imposto de Contribuigao Imposto de Contribuigao
renda Social Total renda Social Total
Descricéo: 2017 2016
Resultado Contabil 13.114 13.114 13.114 6.793 6.793 6.793
Adicies 7.879 7.879 7.879 T44 744 744
Exclusdes (24.434) (24.434) (24.434) (9.128) (9.128) (3.128)
Base de calculo (3.441) (3.441) (3.447) (1.589) (1.589) (1.589)
Total do crédito tributario 861 309 1.170 397 143 540
Impostos diferidos registrados no
ativo nao circulante 2.349 845 3.194 1.488 336 2.024
Imposto de Contribuigdo Imposto de Contribuigdo
renda Social Total renda Social Total
Descrigéo: 2017 2016
Diferencas temporarias:
Margem da construcio 24.434 24.434 24.434 9.126 9.126 9.126
(-) Realizagdo da margem da construgao (7.850) (7.850) (7.850) (733) (733) (733)
Base de calculo 16.584 16.584 16.584 8.393 8.393 8.393
Total do débito tributario (4.146) (1.494) (5.640) (2.098) (755) (2.853)
Impostos diferidos registrados no
passivo ndo circulante (6.981) (2.514) (9.495) (2.835) (1.020) (3.855)
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13.3. Imposto de Renda e Contribuicéo Social registrados no resultado

Imposto de Contribuigdo Imposto de Contribuicdo

renda Social Total renda Social Total

Descrigao: 2017 2016
Diferencas temporrias:

Margem da construcao 24,434 24,434 24,434 9.126 9.126 9.126

(-) Realizagao da margem da construcao (7.850) (7.850) (7.850) (733) (733) (733)

Base de caleulo 16.584 16.584 16.584 8.393 8.393 B8.393

Total do débito tributario (4.146) (1.494) (5.640) (2.098) (755) (2.853)

Provisdo sobre prejuizo fiscal 861 309 1.170 397 143 540
Total registrado na

demonstragdo do resultado (3.285) (1.185) (4.470) (1.701) (612) (2.313)

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribui¢do social acumulados e diferencgas
temporarias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideracdo
a analise de lucros tributérios futuros, fundamentada em estudos
elaborados com base em premissas internas e externas e em atuais
cenarios macroeconémicos aprovados pela Administracdo da Companhia.

14. Adiantamento de cliente

2017 2016
Governo do Estado de Sao Paulo 121.490 32.901
121.490 32.901

15. Patriménio liquido
15.1. Capital Social

O capital social subscrito e ndo integralizado da Companhia é de
R$ 52.000, representado por 52.000.000 ac¢des ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, parcialmente integralizado no valor de R$ 23.074, no
exercicio foi integralizado o montante de R$ 11.143 (R$ 11.931 até o
exercicio de 2016).
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15.2. Dividendos

Observadas as condi¢cdes do Edital e do Contrato de Concesséo com a
secretaria Estadual de Saude de Sdo Paulo, a Companhia podera efetuar
livre distribuicdo de dividendos a seus acionistas com base em balanco

levantado em cada ano civil, podendo, porém,

levantar balancos

extraordinérios para esse fim; os acionistas terdo direito a um dividendo
minimo obrigatdrio correspondente a 1% do lucro liquido.

16. Resultado da construcgéo

Receita de construcao da concessao
Tributos sobre construcio

Receita operacional liquida (b)

(-) Custo de construcio da concessao
Lucro bruto (a)

Margem % ((a) / (b))

17. Despesas comerciais, gerais e administrativas

Despesas com pessoal
Serigos de terceiros
Impostos e taxas

Outras despesas administrativas

2017 2016
187.812 70.147
(8.104) (3.018)
179.708 67.129
(163.378) (61.021)
16.330 6.108
9,09% 9,10%
2017 2016
(1.650) (1.113)
(973) (112)
(494) (105)
(206) (219)
(3.323) (1.549)
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18.

19.

20.

21.

Receitas financeiras

2017 2016
Juros sobre aplicagies financeiras 695 2.425
Variagies monetarias ativas 56 31
Outras receitas financeiras 7 2
Impostos sobre receitas financeiras [35) [114)
723 2.344
Despesas financeiras
2007 2016
lof sobre operacdes financeiras (326) (7)
Carta de credito - fiancga (50) -
Despesas e comissdes bancarias (16) (2)
Juros de mora (1) (2)
Outras Despesas financeiras (223) (99)
(616) (110)

Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo
de delimita-los, contratando no mercado coberturas compativeis com o seu
porte e operacdo. As coberturas foram contratadas por montantes considerados
suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagfes e a
orientacdo de seus consultores de seguros.

A Companhia mantém apolices especificas, como a seguir demonstrado:

Montante da

Projeto Riscos cobertos Cobertura
Hospital Estadual de Sao Jose dos Campos e

Hospital Centro de referéncia de Salde da Mulher Garantia setor plblico 31.153

Eventos Subsequentes

Para melhoria do caixa da Companhia da Inova, em fevereiro de 2018 foi
firmado contrato de mutuo entre a Inova e sua Controladora Construcap no
valor de R$ 2.830. Sobre o valor total incidirdo encargos pés-fixados pela
variacdo integral do CDI, acrescidos de juros na razdo de 0,35% ao més.
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